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1. INFORMACJE O SPOLCE

1.1. Informacje ogdle

Spdétka AIXON Investment Management sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (dalej ,Spétka”,
~AIXON”) zostata zawigzana 2 lipca 2013 r. (data wpisu do Rejestru Przedsigbiorcéw - 4 lipca
2013 roku).

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosit 1 096 200 zt i dzielit sie na 10
962 udziatow, z ktorych kazdy ma warto$¢ nominalng w wysokosci 100 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zakladowy Spétki wynosi 1 175 000
zt i dzieli sie na 11 750 udziatéw (po uwzglednieniu podwyzszenia kapitatu zarejestrowanego
w dniu 28 stycznia 2026 roku), z ktérych kazdy ma wartos¢ nominalng w wysokoéci 100 zt.

Nazwa (firma) AIXON Investment Management sp. z 0.0.
Forma prawna spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba Poznan

Adres ul. Nieszawska 1

Kod pocztowy 61-021

KRS 0000468667

E-mail kontakt@aixon.im

Numer klasyfikacji statystycznej
(REGON)

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP) 7773232360

30247233700000

AIXON Investment Management sp. z 0.0. jest domem maklerskim dziatajgcym na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (dalej KNF) nr DIF -DIFZL.4010.18.2021 z dnia 6
grudnia 2024 roku na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie zarzgdzania portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

1.2. Organy Spoéfki

Zgodnie Umowg Spotki, organami AIXON w 2025 roku byty:

— Zgromadzenie Wspdlnikéw,
— Rada Nadzorcza,
— Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w Spoétce nie zostat ustanowiony Prokurent.
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1.2.1. Rada Nadzorcza Spotki

Zgodnie z Umowag Spotki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Zgromadzenie
Wspolnikow.

W dniu 27 czerwca 2025 roku odbyto sie Zgromadzenie Wspodlnikow, ktére udzielito
absolutorium z wykonywania obowigzkéw w 2024 roku Cztonkom Rady Nadzorczej:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Mariusz Sadtocha
Czlonek Rady Nadzorczej Joanna Mancastroppa

Cztonek Rady Nadzorczej Maciej Stradomski

Po wygasnieciu kadencji Cztonkow Rady Nadzorczej ZZW w dniu 27 czerwca 2025 roku
powotato Rade w nowym sktadzie, ktory wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Mariusz Sadtocha
Cztonek Rady Nadzorczej Aleksander Sobina

Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Konieczka

1.2.2. Zarzad Spotki

Zgodnie z Umowg Spotki Czionkowie Zarzgdu powolywani sg przez Zgromadzenie
Wspolnikow.

Wzgledem poprzedniego roku obrotowego skfad Zarzgdu Spotki nie ulegt zmianie. Wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu Dariusz Wtodarczyk
Czlonek Zarzadu Tomasz Kaczmarek

Czlonek Zarzadu Jacek Idczak

1.3. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Po uzyskaniu w dniu 6 grudnia 2024 roku zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, Spotka z dniem 2 kwietnia 2025
roku uruchomita $wiadczenie ustugi zarzgdzania na rzecz klientdéw profesjonalnych.

Do maja 2025 roku wigcznie Spoétka generowata réwniez przychody z udostepniania — na
podstawie uméw leasingowych — autorskiej aplikacji dedykowanej podmiotom swiadczgcym

N
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ustugi dystrybucji oraz doradztwa w zakresie funduszy inwestycyjnych. W drugiej potowie 2025
roku Spotka skoncentrowata swojg dziatalnos¢ operacyjng na rozwoju i oferowaniu ustugi
zarzadzania portfelami, stanowigcej podstawowy filar modelu biznesowego Spétki.

1.4. Zdarzenia istotne i przewidywany rozwoj Spotki

Po uzyskaniu w dniu 6 grudnia 2024 roku zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej w zakresie zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych, Spétka w | kwartale
2025 roku skoncentrowata sie na operacyjnym uruchomieniu tej ustugi.

Od Il kwartatu 2025 roku dziatalno$¢ maklerska stata sie gtéwnym obszarem dziatalnosci
Spdtki i w 2026 roku bedzie stanowi¢ dominujgce zrédto przychoddw netto ze sprzedazy.
Spodtka Swiadczy ustuge zarzadzania portfelami na rzecz klientéw profesjonalnych, innych
domoéw maklerskich w formule outsourcingu, a takze funduszy inwestycyjnych. W procesie
zarzagdzania aktywami Spétka wykorzystuje autorskie metody iloSciowe, w tym przede
wszystkim wlasne algorytmy sztucznej inteligenciji.

Uruchomienie dziatalnosci maklerskiej wigzato sie z koniecznoscig poniesienia w 2025 roku
naktadéw niezbednych do spetnienia wymogdéw regulacyjnych wiasciwych dla
przedsiebiorstwa maklerskiego — w szczegoélnosci zatrudnienia wykwalifikowanych
pracownikéw oraz nabycia specjalistycznych ustug zewnetrznych. Naktady te, bedace
naturalng konsekwencjg budowania nowej linii biznesowej, wystgpity réwnolegle z faza
pozyskiwania pierwszych Kklientéw i budowania wolumenu zarzgdzanych aktywow, co
przetozyto sie na wynik netto za rok 2025.

W celu zapewnienia Spétce stabilnych podstaw do dalszego rozwoju Zarzad zarekomendowat
podjecie decyzji o podwyzszeniu kapitatlu wiasnego. Stosowna uchwata Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow zostata podjeta w dniu 19 grudnia 2025 roku. Rejestracja
podwyzszenia w kwotach: 78 800,00 zt kapitat udziatowy, 1 115 808,00 zt kapitat zapasowy
(agio), nastgpita w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28 stycznia 2026 roku. Pozyskane
srodki umozliwig Spoétce kontynuowanie i skalowanie dziatalnosci zarzgdzania aktywami w
2026 roku, z celem osiggniecia progu rentownosci.

2. SYTUACJA FINANSOWA | RYZYKA FUNKCJONOWANIA SPOLKI

2.1. Analiza bilansu Spoéftki

Gtéwne pozycje aktywdw Spotki przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie (dane w zi) Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1083 524,74 2302 700,18
Naleznosci krotkoterminowe 59 390,98 4 499,85
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 90 407,07 68 853,13
Naleznosci diugoterminowe 4 515,09 4 000,00
Wartosci niematerialne i prawne 864 971,07 983 868,03
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Rzeczowe aktywa trwate 82 461,02 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 026,00 1 824,00
Aktywa razem 2191 295,97 3 365 745,19

Zrédito: Sprawozdanie finansowe Spétki za 2025 rok

Wedtug stanu na koniec 2025 roku fgczna wartos¢ aktywow Spotki wynosita 2 191,3 tys. zt, co
w porownaniu do konca 2024 roku stanowi zmniejszenie o kwote 1 174,4 tys. zt. Najwiekszag
pozycja aktywow na koniec 2025 roku byty srodki pieniezne na rachunku bankowym na kwote
1 083,5 tys. zt, zmniejszenie 0 1 219,2 tys. zt (-53%) w relacji do 31 grudnia 2024 roku. Drugg
co do warto$ci pozycjg aktywow Spétki byty wartosci niematerialne i prawne, ktérych gtéwng
pozycja byt programu o nazwie ,ML Predictor’, ktéry od kwietnia 2025 roku jest
wykorzystywany przez Spotke na potrzeby swiadczenia ustugi zarzgdzania aktywami. Po
wptywie na rachunek Spdtki wszystkich srodkéw finansowych pochodzacych z podwyzszenia
kapitatu wlasnego warto$¢ aktywow spétki w styczniu 2026 wzrosta o 923,2 tys. zt (271,4 tys.
zt wptyneto w grudniu 2025 roku).

Gtéwne pozycje pasywdw Spétki przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie (dane w zi) Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
Kapital wiasny 1758 752,47 3 328 829,86
Kapitat podstawowy 1 096 200,00 1 096 200,00
Kapitat zapasowy 2 232 629,86 2696 392,07
Zysk (strata) netto -1.570 077,39 -463 762,21
Zobowigzania krétkoterminowe 363 726,22 16 651,99
Pozostate 342 594,23 3 705,20
Zobowiagzania dlugoterminowe 2.630,85 0,00
Rezerwy na zobowigzania 66 186,43 20 263,34
Pasywa razem 2 191 295,97 3365 745,19

Zrédio: Sprawozdanie finansowe Spétki za 2025 rok

Dominujgca pozycje pasywow Spotki byt kapitat wlasny. Wedtug stanu na 31 grudnia 2025
roku udziat tej pozycji w tgcznej wartosci pasywéw wynidst 80,3%. Wartos¢ tego kapitatu na
koniec 2025 roku wyniosta 1 758,8 tys. zt, co w porownaniu do stanu na 31 grudnia 2024 roku
stanowi zmniejszenie o kwote 1 570,1 tys. zt, na co miata wptyw strata netto osiggnieta przez
Spotke w 2025 roku. Po wptywie na rachunek Spotki wszystkich Srodkéw finansowych
pochodzacych z podwyzszenia kapitalu wiasnego wartosé pasywow spotki w styczniu 2026
wzrosta 0 923,2 tys. zt. Spodtka nie jest zadtuzona i nie korzysta z finansowania zewnetrznego.
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2.2. Analiza rachunku zyskoéw i strat Spotki

Gtéwne pozycje rachunku zyskow i strat Spotki przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie (dane w zi) 2025 rok 2024 rok
Przychody z podstawowej dziatalnosci 77 467,36 222 267,85
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 1651 072,05 897 867,89
Wynagrodzenia z narzutami 985 569,11 658 294,60
Ustugi obce 334 747,83 116 161,11
Amortyzacja 206 984,15 58 092,00
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej -1 573 604,69 -675 600,04
Przychody z instr. fin. przeznaczonych do obrotu 0,00 276 509,33
Koszty z tytutu instr. fin. przeznaczonych do obrotu 0,00 89 227,23
Zysk (strata) z operacji instr. fin. przeznaczonymi do obrotu 0,00 187 282,10
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -1573 278,63 -488 322,17
Przychody finansowe 1 875,27 7 876,84
Koszty finansowe 2 876,03 3 582,88
Zysk (strata) brutto -1 574 279,39 -484 028,21
Podatek dochodowy -4 202,00 -20 266,00
Zysk (strata) netto -1 570 077,39 -463 762,21

Zrédto: Sprawozdanie finansowe Spétki za 2025 rok

W 2025 roku przychody Spétki z podstawowej dziatalnosci wyniosty 77,5 tys. zt, co oznacza
zmniejszenie 0 65% w stosunku do 2024 roku. Spadek ten wynikat z planowego zakohczenia
umowy leasingu oprogramowania i koncentracji na budowaniu dziatalnosci maklerskiej w
zakresie zarzgdzania portfelami. Przychody z ustugi zarzgdzania aktywami, uruchomionej w
kwietniu 2025 roku, beda sukcesywnie wzrasta¢c w miare pozyskiwania kolejnych klientow i
zwiekszania wolumenu zarzadzanych aktywow, co pozostaje gtdwnym priorytetem
operacyjnym Zarzgdu na rok 2026. Koszty dziatalnosci podstawowej Spétki w 2025 roku
wyniosty 1 651,1 tys. zt (wzrost o 83,9% w stosunku do 2024 roku), co wynika przede
wszystkim ze wzrostu zatrudnienia, kosztow ustug niezbednych do funkcjonowania domu
maklerskiego oraz amortyzacji oprogramowania wykorzystywanego w ustudze zarzgdzania
aktywami.

W 2025 roku Spoétka poniosta strate z dziatalnosci podstawowej w wysokosci 1 573,6 tys. zt
(wobec 675,6 tys. zt w 2024 roku) oraz strate na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1 573,3
tys. zt (wobec 488,3 tys. zt w 2024 roku). Strata brutto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2025 roku wyniosta 1 574,3 tys. zt (wobec 484,0 tys. zt w 2024 roku), a strata netto — 1 570,1
tys. zt (wobec 463,8 tys. zt w 2024 roku).
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Na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Zarzad bedzie wnioskowat o pokrycie straty za 2025 rok z

kapitatu zapasowego.

2.3. Analiza rachunku przeptywow pienieznych Spétki

Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych Spofki przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie (dane w z})

2025 rok

2024 rok

Zysk (strata) netto -1570 077,39 -463 762,21
Korekty razem 522 516,53 -164 940,37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 047 560,86 -628 702,58
Wplywy 0,00 2784 023,68
Wydatki 170 548,21 224 187,93
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -170 548,21 2 559 835,75
Wplywy 0,00 985,99
Wydatki 1 066,37 2 164,60
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 066,37 -1 178,61
Przeptywy pieniezne netto razem -1 219 175,44 1 929 954,56
Srodki pienigzne na koniec okresu 1083 524,74 2302700,18

Zrédito: Sprawozdanie finansowe Spétki za 2025 rok

W 2025 roku stan srodkéw pienieznych Spétki zmniejszyt sie z poziomu 2 302,7 tys. zt (wedtug
stanu na 31 grudnia 2024 roku) do poziomu 1 083,5 tys. zt (wedtug stanu na 2025 roku).

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki wygenerowata ujemny przeptyw pieniezny netto w wysokosci 1
047,6 tys. zt. Strata netto w kwocie 1 570,1 tys. zt zostata skorygowana o 522,5 tys. zt, z czego
najistotniejsze pozycje korekt stanowity: zwiekszenie stanu zobowigzan krotkoterminowych o
349,9 tys. zt, w tym 2714 tys. zt w zwigzku z naptywem czesci srodkow w procesie
podwyzszenia kapitatu wkasnego oraz amortyzacja (207,0 tys. zt).

Dziatalno$¢ inwestycyjna Spotki wygenerowata ujemny przeptyw pieniezny netto w wysokosci
-170,5 tys. zt, na ktory ztozyly sie wydatki z tytutu nabycia sprzetu IT oraz wytworzenie
oprogramowania wykorzystywanego w ustudze zarzgdzania aktywami.

Dziatalnoé¢ finansowa Spotki wygenerowata nieznacznie ujemne przeptywy pieniezne netto w
wysokosci -1,1 tys. zt, na ktore wptynety zaptacone koszty odsetkowe.

Nalezy zaznaczy¢, ze powyzszy stan Srodkow pienieznych na 31 grudnia 2025 roku nie
uwzglednia catos$ci sfinalizowanej emisji udziatéw — Spétka otrzymata dodatkowo kwote 923,2
tys. zt w styczniu 2026 roku, a rejestracja podwyzszenia kapitatu wlasnego w Krajowym
Rejestrze Sgdowym miata miejsce w dniu 28 stycznia 2026 roku.
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2.4. Ryzyka funkcjonowania Spotki

Z dniem 2 kwietnia 2025 roku, tj. z momentem uruchomienia ustugi zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych na rzecz klientéw profesjonalnych, w Spétce zostat wdrozony
kompleksowy system zarzgdzania ryzykiem.

Zarzad AIXON IM stosuje ostrozne podejécie do akceptacji ryzyka. W regulacjach
wewnetrznych okreslone zostaly dopuszczalne metody zarzadzania kazdym ze
zidentyfikowanych ryzyk istotnych oraz akceptowalny poziom ekspozycji na ryzyko, wyrazony
miarg ilosciowg lub jakosciowa.

Za istotne w dziatalnosci Spétki uznaje sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

LP | Rodzaj ryzyka Charakterystyka
Ryzyko wynikajgce z niedostosowania lub zawodnosci procesow
wewnetrznych, zasobow ludzkich lub systemdw technicznych, a

1 Ryzyko . takze z nieadekwatnej reakcji na zdarzenia zewnetrzne; obejmuje
operacyjne , Y nue
ryzyko prawne oraz konsekwencje braku zgodnosci z regulacjami
zewnetrznymi.
Ryzyko poniesienia straty w wyniku nieuregulowania nalezno$ci
2 Ryzyko przez kontrahenta, w tym przejsciowego braku mozliwosci
kredytowe otrzymania wynagrodzenia za zarzgdzanie pobranego uprzednio

przez brokera z rachunkow klientéw.

Ryzyko wynikajgce ze zmian strukturalnych lub rezimowych na
rynkach finansowych, prowadzgcych do erozji lub zaniku
historycznych zaleznosci miedzy zmiennymi rynkowymi. Zmiany
3 | Ryzyko rynkowe | te mogg ograniczaé skutecznos¢ stosowanych strategii
inwestycyjnych oraz wptywaé na wyniki zarzgdzanych portfeli, a
w konsekwencji na wysokos¢ pobieranych optat i rentownosé
Swiadczonej ustugi.

Ryzyko wynikajgce z niedoboru ptynnych aktywow finansowych,
braku mozliwosci ich zbycia w celu uzupetnienia niedoboru lub

Ryzyko utraty

ptynnosci . s T :
niemozno$ci pozyskania finansowania zewnetrznego.
Ryzyko zmniejszenia zaufania do Spofki, utraty klientéw i pozyciji
rynkowej oraz spadku przychodow na skutek zdarzen lub dziatan
Ryzyko utraty : . . .
5 . negatywnie wptywajgcych na wizerunek Spofki; skala
reputacji . . . .
negatywnych skutkow moze by¢ potegowana przez szybkie
rozprzestrzenianie sie informacji w mediach spotecznosciowych.
Ryzyko wynikajgce z podjecia niekorzystnych lub btednych
6 Ryzyko decyzji strategicznych, braku realizacji przyjetej strategii lub jej
strategiczne wadliwego wdrozenia, w tym w nastepstwie zmian w otoczeniu
zewnetrznym i nieadekwatnej reakcji na te zmiany.
7 Ryzyko Ryzyko nieosiggnigcia dodatniego wyniku finansowego w
biznesowe zaktadanym horyzoncie czasowym.

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci wyuczenia sie przez modele
ilosciowe i algorytmy Al — wspierajgce proces zarzgdzania
aktywami — wzorcédw rynkowych, ktére w przysziosci ulegng
ostabieniu lub catkowitemu zanikowi. Wzorce historyczne,

8 | Ryzyko modelu stanowigce podstawe procesu uczenia modeli, mogg traci¢ na
sile w wyniku ewolucji struktury rynku, zmian zachowanh
uczestnikow rynku lub trwatych przesunie¢ rezimowych, co moze
prowadzi¢ do przejsciowego lub trwatego pogorszenia jakosci
generowanych sygnatéw inwestycyjnych.
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Ryzyko Ryzyko wynikajgce z ograniczonej zastepowalnosci osob
9 zarzgdzania — zajmujgcych wyspecjalizowane stanowiska, z uwagi na
ryzyko zasobéw | wymagane kompetencje i doswiadczenie.
ludzkich
Poziom ryzyka utrzymujacy sie po wdrozeniu srodkéw kontroli,
10 Ryzyko mitygacji i zabezpieczen — tj. po podjeciu wszystkich mozliwych
rezydualne lub ekonomicznie uzasadnionych dziatan zmierzajgcych do jego
ograniczenia.

3. PROGNOZY FINANSOWE

Spétka nie publikowata prognoz sytuacji finansowej. W 2026 r. Zarzagd Spotki bedzie sie
koncentrowat na rozwoju oferty ustugi zarzgdzania aktywami, pozyskiwaniu klientéw i wzroscie
wartosci zarzgdzanych aktywow.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2025 roku Spoétka nie prowadzita prac badawczo — rozwojowych.

5. UDzIALY WLASNE

W 2025 roku Spoétka nie nabywata i nie posiada udziatow wtasnych.

6. POSIADANE ODDZIALY/ZAKLADY

W 2025 roku Spotka nie posiadata oddziatéw poza siedzibg firmy w Poznaniu.
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E xo n AIXON Investment Management sp. z 0.0.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Zarzad o$wiadcza, iz w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku podejmowat
dziatania w najlepszym interesie udzialowcow, wedlug swojej najlepszej wiedzy i
doswiadczenia.

Zarzad AIXON Investment Management sp. z 0.0.

Podpisano przez/ Signed by:
Dariusz

Wiodarczyk

Data/ Date: 01.04.2026 14:11

mSzaofir
Prezes Zarzadu Dariusz Wiodarczyk oo,

Podpisano przez/ Signed by:
Jacek

ldczak

Data/ Date: 01.04.2026 14:00

mSzafir
Czionek Zarzadu Jacek Idczak s

Podpisano przez/ Signed by:
Tomasz

Kaczmarek

Data/ Date: 01.04.2026 15:08

mSzafir
Czionek Zarzadu Tomasz Kaczmarek ..o

Poznan, dnia 1 kwietnia 2026 r.
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